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MAJSAIMNIECIBU UZKRAJUMU VEIDOSANA BALTIJAS VALSTIS

Politikas parskats

Sis politikas parskats dod ieskatu Baltijas valstu Tstenotajas darbibas kop$ neatkaribas
atjaunoSanas majsaimniecibu uzkrajumu veidoSanas sekméSanai. Ta ietvaros analizéti
normativie akti, kas saistiti ar dazadu uzkrajumu instrumentu stimuléSanu (pensiju sistéma,
nodoklu atvieglojumi), ka ari apskatiti un skaidroti iemesli atSkirilbam uzkrajumu praksu
atSkirilbam starp Baltijas valstu majsaimniecibam. Tapat zinojuma piedavati risinajumi, ka
veicinat majsaimniecibu uzkrajumu veidoSanu, piemérojot t.s. uzvedibas politikas

(behavioural policy) instrumentus.

UZKRAJUMU VEIDOSANAS TEORETISKAS PERSPEKTIVAS

Valsts politiku uzkrajumu veidoSanas joma ietekméjusi tris virzieni, kas atskirigi skaidro
majsaimniecibu uzkrajumu veidoSanas célonus un izpausmes: (1) Keinsa ekonomikas
cikliskuma teorija (Keynes 1936); (2) dzivescikla un pastaviga ienakuma teorija (Ando un
Modigliani 1963; Friedman 1957); (3) uzvedibas ekonomikas un kognitivo skérslu pieeja
(Thaler 1990). Talak Saja apaksnodala konspektivi izklastiti katras interpretacijas pamatuzskati

un tas ietekme uz praktisko politiku.

Keinsianisma perspektiva uzkrajumi ir viens no patérina veidiem. To veidoSanas un
Tpatsvars no majsaimniecibas ienakumiem ir atkarigs no ekonomikas cikliskuma: brizos, kad
ienakumi ir augsti, pieaug uzkrajumi; kad tie ir zemi vai nav vispar, uzkrajumi netiek veidoti
un/vai patéréti. Keinsa ekonomikas skatijuma individi rékinas ar ekonomikas cikliskumu un
daléju neprognozéjamibu: nodarbinatibas periodi mijas ar bezdarba intervaliem visas dzives
laika. Tapéc uzkrajumu veidoSana saistita ne vien ar vecumdienam, bet gan ar
visdazadakajiem iespéjamiem ekonomiskajiem Sokiem, kurus palidz absorbét uzkrajumi. No

otras puses, Keinsianisms paredz, ka Ilidz ar ienakumu pieaugumu palielinas ar



majsaimniecibas ienakumu 1patsvars, kas tiek novirzits uzkrajumu veidoSanai. Tadejadi, jo

augstaks valsts labklajibas limenis, jo lielaki majsaimniecibu uzkrajumi.

Alternativa Keinsa skatijumam ir dzivescikla un pastaviga ienakumu pieeja. Ta ietvaros
individu ekonomiska uzvediba ir saistita ar spéju, vélmi un nepiecieSamibu planot savu
materialo labklajibu plasaka laika horizonta, ne vienistermina. Individi veido uzkrajumus laika,
kad ir aktivi nodarbinati, savukart vecumdienas, kad vairs netiek guti darba ienakumi,
uzkrajumi tiek téreti. Tatad, individi jebkura dzives bridi, kad gust ienémumus, noteiktu
ienakumu dalu novirza uzkrajumiem. Zinama méra no ta izriet ari pasaulé pastavosa
tradicionala pensiju sistéma, kura apliek darbaspéka ienémumus ar socialo nodokli, kas

paredzéts pensiju izmaksai muza nogalé.

Abas iepriekSminétas teorijas ir radusas relativi tala pagatné, bet it seviski dzivescikla
un pastaviga ienakuma pieejam joprojam batiski ietekmé valstu politiku uzkrajumu
veidoSanas joma. Abam pieejam ir kas kopigs: tas pienem, ka individi rikojas saskana ar merki
maksimizét pelnu, apzinoties un nemot véra Iemumu istermina un ilgtermina sekas. Sakot ar
devindesmitajiem gadiem, Sim uzskatam, kas saistits ar racionalo teoriju, veltita nopietna
kritika, kura nakusi lidz ar uzvedibas ekonomikas attistibu. Individi ne vienmeér spéj, vélas un
attiecigi rikojas, lai sasniegtu maksimalu ekonomisko labumu. Pieméram, Eiropas
majsaimniecibas pirms 2008. gada finanSu krizes uzkrajumu veidoSana nereagéja uz
monetaro politiku saskana ar racionalo teoriju (Bouyon 2016). Individiem raksturiga mentala
gramatvediba (mental accounting): dazada veida ienakumi tiek vértéti dazadi (Thaler 1990).
Tapat raksturigs augstak vertét mazakus ienakumus istermina neka augstakus ienakumus
vélak. Tiesi ST tagadnes Skérs|a prieksroka (present-bias preference) visbiezak tiek saistita ar
majsaimniecibu nespéju veidot uzkrajumus. To var efektivi novérst ar finanSu pratibu un
socialajam normam (Dur u.c. 2019), kas var bt ieaudzinatas gimené (Brounen, Koedijk, un
Pownall 2016), apnemsanas riku (commitment devices) pielietoSana (Breza un Chandrasekhar
2015), ka ar1 kognitivu 1scelu izmantosana (Choi u.c. 2017) un izvéles arhitektidras

risinajumiem.

Nakamaja nodala aprakstitas atskiribas starp Baltijas valstu majsaimniectbam

uzkrajumu veidoSana pédéjo 30 gadu laika ir zinama meéra pretrunigas: péc starptautisko



institlciju ieteikumiem tas izveidojusas salidzinosi lidzigas pensiju sistemas un uzkrajumu
stimuléjoSas nodoklu politikas (Chton-Domiriczak 2018; Raudla un Staehr 2003). Ari to
ekonomikas ir relativi lidzigas. Taja pasa laika majsaimniecibu uzkrajumu stratégijas ir bijusas
krasi atSkirigas. Janem vera, ka ieprieks aprakstitas tris augstakminétas pieejas nav savstarpégji
izslédzosas tada zina, ka sabiedribu veido dazadi individi ar dazadam interesém un uzvedibas
motivaciju. Tacu valstu politika spéej ietekmét, kada ekonomiska ietvara individi plano savus

izdevumus. Tapéc jo svarigak ir konstatét, kadu pieeju ir 1stenojusas katra no Baltijas valstim.

Baltijas valstu majsaimniecibu uzkrajumu veidosanas stratégijas

Saskana ar Eurostat datiem, Baltijas valstu majsaimniecibu bilance kop$ 2017. gada nav
negativa: ienémumi ir balansa vai parsniedz izdevumus (skat. Grafiku nr. 1). Tomér tikai
Igaunija uzkrajumu limenis ir tuvu vai parsniedz Eiropas Savienibas vidéjo uzkrajumu [imeni,
kamér Latvija tas ir 5%-7% robezas, bet Lietuva visbiezak majsaimniecibu budzets ir bijis

sabalanséts, tadéejadi neveidojot uzkrajumus.

Grafiks nr. 1. Baltijas valstu majsaimniecibu uzkrajumu limenis
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Datu avots: Eurostat, 2021

Majsaimniecibu uzkrajumu veidoSana gan ir piedzivojusi batisku dinamiku Baltijas

valstis. Laika no 1999. lidz 2008. gadam ta bija saméra lidziga visas trijas Baltijas valstis:



uzkrajumi batiski atpalika no Eiropas Savienibas vidéja limena, brizam pat majsaimniecibu
bilancei esot negativai. Uzkrajumu [imenis butiski pieaug 2008. gada krizes laika un isi péc tas.
Savukart pécak Baltijas valstu majsaimniecibu uzkrajumu tendences ir atskirigas. Igaunija tie
saglabajas relativi augsti, vidéji 9% no ienémumiem. Latvija, savukart, uzkrajumu bilance —
tikpat strauji ka pieauga krizes laika — péckrizes perioda butiski samazinas un ir negativa tris
gadus péc kartas (2011-2013), lidz pédéjos gadus uzkrajumiem tiek novirziti vidéji 6% no
ienémumiem. Savukart Lietuva uzkrajumi ne bridi nav negativa zimé, bet pédejos gadus ir
viszemakie Baltijas valstu vidu. Lietuva nekad, pat ne 2008. gada, kad novérojams finansu
krizes izraisitais ekonomikas Soks, majsaimniecibu uzkrajumi nesasniedz Eiropas Savienibas

majsaimniecibu videjo [imeni, atskiriba no Latvijas un Igaunijas.

Baltijas valstu atskirigo uzkrajumu prakses péc 2008. gada nevar norakstit uz centralo
banku monetaro politiku un ar to saistitajam procentu likmju izmainam. Pievienojoties
Eiropas Savienibas Ekonomiskajai un monetarajai savienibai (lgaunija — 2011. gada; 2014.
gada — Latvija; 2015. gada — Lietuva), galveno procentu likmes, kas ietekmé termindepozitu
noguldijumu likmes, ir vienadas visas tris Baltijas valstis. Ta vieta, ka norada Igaunijas Bankas
ekonomiste Natalija Levenko (2020), nozime ir ienakumu pieaugumam un izmainam
nodarbinatibas ienakumu prognozéjamibai. Citiem vardiem, tas liecina, ka uzkrajumu

veidoSana ir saistita gan ar Keinsa teorétisko pieeju, gan ar pastaviga ienakuma pienémumu.

Tomeér Levenko secinajumi balstiti uz 24 Eiropas valstu paneli. Citos pétijumos
noradits, ka uzkrajumu veidoSanas kultlra ir atSkiriga starp Austrumu un Rietumeiropas
valstim un pat katra valsti atseviski (Bouyon 2016; Niculescu-Aron un Mihdescu 2012), tapéc
batiski izpetit, vai atsevisku valstu uzkrajumu veidoSanas ipatnibas atbilst visparéjam
modelim. Sikak apskatot Baltijas valstu uzkrajumu limeni lidz 2008. gada krizei, redzams, ka
ta ir pretruna Keinsa teorétiskajam priekSstatam, ka majsaimniecibas ekonomikas augsSupejas
laika un pie lielakas turibas uzkras vairak. Tas izskaidrojams ar to, ka 21. gadsimta daudzviet,
tai skaita Baltijas valstis, novérojams t.s. privatizétais Keinsianisms: ekonomikas stimulésanu
ar kreditésanas palidzibu veic majsaimniecibas (Crouch 2009). Baltijas valstis pirms 2008. gada
krizes novérojama ekonomikas izaugsme balstijas uz majsaimniecibu neilgtspéjigu
kreditéSanas pieaugumu un veicinaja patérinu, ne uzkrasanu (Dinhaupt un Hein 2019;

Sommers 2018). Tadéjadi uzskatams, ka Baltijas valstu uzkrajumu veidosanu politiska liment



[idz 2008. gadam ir ietekméjusi privatizéta Keinsianisma aktiva ievieSana. Par to liecina ari
novérojums, ka visa Austrumeiropa, Eiropas Savienibas jaunajas dalibvalstis, uzkrajumi un
arvalstu kapitals zinama méra pirms krizes ir bijusi savstarpéji aizvietojosi elementi (Schrooten
un Stephan 2005). Savukart péc 2008. gada krizes katra no Baltijas valstim Tstenotas
acimredzami atskirigas fiskalas politikas, kas ir mainijusas majsaimniecibu uzvedibu
uzkrajumu veidoSana. Nakamaja nodala apskatiti politikas ietvari Baltijas valstis, analizéjot

iespejamos célonus atskirigajai uzkrajumu kulttrai péc 2008. gada krizes.

Politikas ietvars uzkrajumu veidoSanai Baltijas valstis

VisbieZak valstis ietekmé uzkrajumu veidosanu, izveidojot un uzturot pensiju sistému, nosakot
obligatu iedzivotaju lidzdalibu tas darbiba, ka ari piemérojot nodok|u atlaides atseviskiem
uzkrajumiem. Ka jau minéts ieprieks, pensiju sistema visas tris Baltijas valstis ir sameéra lidziga.
Ta balstas tris limenos, kur svarigakas ir individualas iemaksas, kas tiek aprékinatas no
sanemta darba ienakuma, nosakot individa nakotnes pensiju. Daliba pensiju pirmaja limentir

obligata, savukart paréjos limenos dalibas nosacijumi ir atskirigi katra no Baltijas valstim.

ledzivotaju pensijas apmeérs Baltijas valstis liela méra ir atkarigs no iemaksam 1.
pensiju lTment un valsts politikas, ka minétas iemaksas tiek izmantotas, lai aprékinatu pensijas
apméru (Raudla un Staehr 2003). Tapat to ietekmé énu ekonomikas apmérs, jo no
nedeklarétas nodarbinatibas atskaitijumi iemaksam netiek aprékinati, ka ari netiek uzskaitits
darba stazs. Nedeklarétas darba samaksas apjoms ir vismazakais Igaunija, kur 2020. gada tas
veidoja 13.2%, savukart Lietuva tie bija 15.3%; taja pasa laika Latvija t.s. “aploksSnu algas”
veido 23.5% (Sauka un Putnin$ 2021). Tomér tam nav tiesas korelacijas ar pensijas apméru:
kaut gan visaugstakais pensijas vidéjais apmeérs ir Igaunija, Lietuva vidéja pensija ir tuvaka

Latvijas raditajam — atSkiriba no énu ekonomikas raditaja (skat. Grafiku nr. 2).



Grafiks nr. 2. Izmaksato vecuma pensiju vidéjais apmérs Baltija (euro)
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Datu avots: Baltijas valstu oficialas statistikas vietnes, 2021

Saskana ar dzivescikla teoriju, valsti, kur pensijas apmeérs ir vismazakais, iedzivotaji
uzkratu relativi vairak neka valsti, kur pensijas apmeérs ir relativi mazaks. Tacu dati par vidéjo
pensijas apmeéru Baltijas valstis liecina par pretéju tendenci péc 2008. gada. Kaut gan Igaunija
ir visaugstakas pensijas, Saja valsti pédéjo gadu laika ir visaugstakais uzkrajumu limenis.
Savukart paréjas Baltijas valstis pensijas ir zemakas, bet arl uzkrajumu [menis art ir

viszemakais.

Tacu augstakminétais absolutas pensijas apmeérs tikai daléji var atspogulot valsts spéju
nodroSinat ar pensiju sistémas palidzibu labklajigu dzivesveidu vecumdienas un mazinat
nepiecieSamibu iedzivotajiem uzkrat. Dzivescikla pieeja svariga ir tieSi relativa labklajiba jeb
cik liela méra samazinas ienakumi vecumdienas. Saskana ar Eurostat datiem, ienakumu
mediana iedzivotajiem virs 60 gadiem Baltijas valstis veido 60%-70% no ta, ko sanem jaunakas
vecuma grupas. Grafika nr. 3 redzams, ka visas Baltijas valstis tas ir bltiski samazinajies kop$
2010. gada. Visbutiskak ienakumi samazinas tiesi Lietuva, kur pagajusas desmitgades sakuma
relativie ienakumi iedzivotajiem virs 60 gadiem pat parsniedza Eiropas Savienibas vidéjo
raditaju. TaCu Sobrid tas ir vien aptuveni 70% limeni. Eiropas Komisijas parskata par pensiju
[Tmeni un socialo nodrosinajumu atzits, ka pensiju limenis visas tris Baltijas valstis paklauj

vairumu iedzivotaju vecumdienas nabadzibas riskam (European Commission 2018).



Grafiks nr. 3. Relativa ienakumu medidna iedzivotajiem vecuma virs 60 gadiem
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Saskana ar dzivescikla pieeju, tiesSi Igaunija un Latvija ienakumu nevienlidziba starp
vecuma grupam stimulétu veidot uzkrajumus. Daléji tas atbilst patiesibai, jo visvairak
uzkrajumiem pédeéjos gadus novirza Igaunijas un Latvijas majsaimniecibas, bet vismazak —
Lietuvas. Taja pasa laika janem véra, ka tikai Igaunija uzkrajumi pédéjo gadu laika sasniedz
Eiropas Savienibas vidéjo limeni, kaut gan ienakumu limenis vecumdienas Baltija kops 2012.
gada butiski atpaliek no Eiropas Savienibas vidéja raditaja un ir ar lejupejosu tendenci.
Tadéjadi — saskana ar dzivescikla pieeju — majsaimniecibam butu jauzkraj ievérojami vairak

neka videji Eiropas Savienibas valstis.

No otras puses, augstakminéta relativa ienakumu nevienlidziba drizak norada uz
Baltijas valstu Tstenotas politikas un majsaimniecibu uzvedibas sekam, nevis céloniem. TieSi
majsaimniecibu zemais uzkrajuma limenis rada priekSnoteikumus ienakumu nevienlidzibai
starp vecuma grupam. Acimredzami Baltijas majsaimniecibas neuzkraj pietiekami aktivaja
nodarbinatibas perioda saskana ar dzivescikla pieeju, tadéjadi paklaujot sevi butiskam

ienakumu kritumam un nabadzibas riskam vecumdienas.

Baltijas valstu piedavatais risinajums ir personalizét pensiju uzkrajumu. Tas tiek darits,
veidojot 2. pensiju limeni. Tas ir piesaistits konkrétam individam un tas ir uzkrajoss:
atskaitljumi pensiju 2. limenim tiek iegulditi finan$u tirgos. Saja limeni daliba médz bat
brivpratiga vai obligata atseviSkam iedzivotaju grupam, tapat iemaksu 1patsvars no kopéjiem

atskaitijumiem no darba ienakumiem ir katras valsts politiska izSkirSanas.



Attieciba uz sistémas brivpratigumu, Latvija un Igaunija, kur pensiju 2. limenis tika
ieviests pagajusa gadsimta beigas, lielaka dala iedzivotaju daliba ir obligata. Tikmer Lietuva 2.
pensiju limeniieviesa 2004. gada, un tas ir brivpratigs. Taja pasa laika Igaunija no $i gada daliba
2. pensiju liment ir brivpratiga. Savukart attieciba uz iemaksu apjomu, atskaitijumi ir batiski
mainiti pédéjo gadu laika. 2008. gada finansu krizes iespaida tie tika samazinati, novirzot
lielaku iemaksu daju pensiju 1. [imeni, savukart péc tam tie ir palielinati. Kopuma jasecina, ka
pensiju 2. [imena darbiba Baltijas valstis ir paklauta biezam un neprognozéjamam izmainam,
kas apgratina majsaimniecibu spéju prognozét pensijas apmeéru un palauties uz pensiju 2.
[Tmeni ka stabilu investiciju uzkrajumiem. Par to ari liecina Igaunijas iedzivotaju riciba pirmajos
ménesos péc pensiju sistemas reformas: 18% iedzivotaju pieteica lidzek|u iznemsanu no 2.
pensiju limena, no kuriem lielai dalai motivacija bija neuzticéSanas sistémas stabilitatei un

riskam, ka nakotné So uzkrajumu nebds iespéjams iznemt (Luminor 2021).

Savukart 3. pensiju limenis ir pilntba brivpratigs. lemaksas 3aja pensiju [imenT visas
Baltijas valstis tiek stimulétas ar dazadam nodok|u atlaidém, visnelabvéligakaja situacija esot
tiesi Latvijas iedzivotajiem (Dundure un Sloka 2020). Taja pasa laika tiesi Latvija salidzinosi
vairak iedzivotaju (17.2%) ir iesaistijusies 3. pensiju limeni neka Igaunija (6.8%) vai Lietuva
(4.4%) (Dundure un Sloka 2020, 149). Tomér tas kopuma neveicina plasaku uzkrajumu
veidoSanu. Nodok|u atlaides atseviSkiem uzkrajuma veidiem Latvija vilina uzkrajumus novirzit
konkrétajiem uzkrajuma produktiem, bet nepalielina kopéjo uzkrajumu majsaimniecibu

ekonomiskaja aktivitatés (Fadejeva un Tkacevs 2021).

Kopuma jasecina, ka esosais politikas ietvars Baltijas valstis, kas stimulé uzkrajumu
veidoSanu, pédéjo divu desmitgazu laika nav bijis sekmigs, lai veicinatu majsaimniecibam
pastavigi uzkrat Eiropas Savienibas dalibvalstu majsaimniecibu vidéjam uzkrajumu limenim
atbilstoSu ienakumu daju. Kamér Rietumeiropa pensijas (gan privatajos fondos uzkrata, gan
valsts uzturéta) veido ievérojamu dalu no uzkrajumiem, Baltijas valstis ta nesp€&j novérst liela
iedzivotaju dala nabadzibas risku vecumdienas. Turklat Baltija pensiju sistémas ir bijusas
paklautas arkartigi biezam reformam un parmainam, kaut pamatprincipi ir saglabati nemainigi
kop$S pagajusa gadsimta beigam. Tacu, ta vieta lai Sada situacija stimulétu uzkrajumu

veidoSanu, vien Igaunija uzkrajumi pédéjos gadus sasniegusi Eiropas Savienibas vidéjo limeni.



Viens no alternativiem uzkrajumu veidiem ir ieguldijumi citos aktivos, pieméram,
nekustamais Tpasums, automasinas utml. (Guiso un Sodini 2013; Salotti 2010) Kaut gan
Baltijas valstis daudz biezak majsaimniecibam aktivu loka ir nekustamie ipasumi, to vértiba ir
par vairakam reizém zemaka neka vidéja ipasuma vértiba eirozonas valstis (Bielskis un Ciginas
2020; Fadejeva, Lapins, un Zorgenfreija 2018; Merikill un R66m 2019). Tadejadi tie nespéj
kompensét alternativu uzkrajumu nepiecieSamibu, lai nodrosinatu stabilu labklajibu un

kompensétu ienakumu zudumu nepiecieSamibas gadijuma.

Nakotnes politikas vadlinijas Baltijas valstis: iespéjamie un nepiecieSami virzieni

Turpmakajas desmitgadés lielakais izaicinajums Baltijas valstis bus sabiedribas
novecosanas. Butiski nepalielinoties sabiedribas ataudzei vai kardinali nemainot imigracijas
politiku, pensiju sistéma, kas jau Sobrid ieverojamu sabiedribas dalu paklauj nabadzibas
riskam vecumdienas, nespés nodrosinat adekvatu ienakumu limeni vairumam sabiedribas
loceklu vecumdienas (European Commission 2018). Tadeéjadi individualu uzkrajumu
veidoSana gan vecumdienam, gan negaiditiem ekonomiskajiem Sokiem ir fundamentali

svariga, kam Baltijas valstu valdibam ir aktivi japievérsas.

Nemot véra Baltijas valstu atskirigo situaciju no Rietumeiropas valstim, kad absoluti
lielakajai dalai majsaimniecibu aktivos ir nekustamais ipasums, mantosana un davinasana
iespéjams bus viens no turibas avotiem, ar kuru butu potenciali iespéjams aizstat uzkrajumu
veidoSanu. Tacu janem véra, ka Tpasumu vértiba vairums Baltijas valstu iedzivotajiem ir zema.
Pieméram, Latvija majsaimniecibas apdzivota nekustama ipasuma medianas vértiba 2014.
gada bija vien 15 100 eiro, Igaunija ta bija gandriz trisreiz lielaka, bet eirozona vidéji — 11 reizu
lielaka (Fadejeva, Lapins, un Zorgenfreija 2018, 23). Taja pasa laika nakotné Baltijas valstim ir
japievers uzmaniba mantoSanas un davinasanas praksém, lai tas nepalielinatu nevienlidzibu.
Saskana ar Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas datiem, Latvija ir ceturta
augstaka bagatibu koncentracija turigakajai decilei (tai pieder 63% bagatibu), savukart
Igaunija — astota (56%), kameér organizacijas dalibvalstu vidd vidéjais raditajs ir 52% (OECD

2021). Ka norada Tomass Piketi (2015), kapitala koncentracijas un ta pieaugumam vairakas
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paaudzes parsniedzot darba razigumu rezultata kapitals nonak mazas sabiedribas dalas rokas
un ir batisks uzkrajumu veids, kas ar mantojumu un davinasanas palidzibu tiek nodots no

paaudzes paaudzé (Piket1 2015, 482-94).

Tacu mantojuma un davinasanas nodok|i nespés kompensét zemu uzkrajumu limeni.
Tapeéec Baltijas valstu valdibam butu jaizmanto uzvedibas politikas instrumenti, lai veicinatu
uzkrajumu veido$anu . Sobrid $is virziens Baltijas valstis ir maz attistits, kaut gan lidz3ingjie
pétljumi apliecina So instrumentu efektivitati (Congdon 2011; Hallsworth 2020). Tapat janem
véra, ka uzkrajumu veidosanu ietekmé tiklab finansu pratiba, cik gimenes vértibas (Brounen,
Koedijk, un Pownall 2016). Viens no virzieniem ir uzkrajumu veicinasana ar loterijas palidzibu.
Noveérota korelacija starp majsaimniecibam ar zemiem uzkrajumiem un dalibu loterijas: jo
zemaki uzkrajumi, jo augstaka daliba laimestu izlozés (Atalay u.c. 2014). Apvienojot Sos

elementus —iesaistot loterijas uzkrajumu kontus —ir iespéjams stimulét uzkrasanas uzvedibu.

Vel viens virziens batu aktivaka iedzivotaju hdzdaliba pensiju 2. limeni, tai skaita
veicinot iedzivotaju dalibu, ja ta ir brivpratiga. Pieméram, Latvijas iedzivotaji kutri seko dzi
ienesigumam un izmanto iesp&ju mainit plana parvaldnieku (Rajevska 2018). Daudzi pétijumi
ir atklajusi, ka atgadinajumi par uzkrajumu meérki un nepiecieSamibu spéj pieveérst individu
uzmanibu uzkrajumu veidoSanai un palielinat majsaimniecibu novirzitos resursus
uzkrajumiem (Choi u.c. 2017; Karlan u.c. 2016; Steinert u.c. 2018). Baltijas valstim batu
jaizmanto tehnologiju piedavatas priekSrocibas un jaatgadina par iespéjam iesaistities vai 2.
pensiju liment un/vai mainit fonda parvaldniekus (Abdukadirov 2016). Tapat batu jadoma par
veidiem, ka iesaistit darba devéjus privato pensiju fondu veidoSana, kas veicina uzkrajumu

veidoSanu (Congdon 2011).

Novérots, ka efektivs bridis, kad veicinat majsaimniecibu uzkrajumus, ir nodokju
atmaksas sanemsana (Roll u.c. 2019). Visas tris Baltijas valstis iedzivotaji sanem nodoklu
atlaides par noteiktu uzkrajumu veidoSanu, bet nodok]u atlaides un parmaksa méedz veidoties
no dazadam ekonomiskajam aktivitatém. Sobrid neviena no Baltijas valstim neizmanto
nodokJu parmaksu, lai stimulétu uzkrajumu veidoSanu, pieméram, automatiski novirzot

parmaksato summu pensiju uzkrajumam vai ka citadi virzot iedzivotajus uzkrat.
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Kopsavilkums

Neatkarigi no ta, vai Baltijas valstu valdibas péc savas ekonomiskas dabas seko Keinsa
vai patstaviga ienakuma uzkrajumu veidoSanas principiem, $i politikas parskata ietvara
secinats, ka ne viena, ne otra gadijuma ta nav efektiva. Majsaimniecibas nespéj novirzit
pietiekamus lidzeklus uzkrajumiem nedz ekonomikas augSupejas periodos, nedz ilgtermina
uzkrajumiem. Liela méra to ir ietekméjusi globala kapitala briva kustiba un privatizétais
Keinsianisms. Nemot véra demografisko slodzi un majsaimniecibu ekonomisko uzvedibu,
Baltijas valstu valdibam ir jarikojas, lai liela dala sabiedribas nakotné nedzivotu nabadziba, ka

ari netiktu bremzéta ekonomiska attistiba.

Pensiju sistémas spéja nodrosinat partikusas vecumdienas Baltijas valstis ir zema. Taja
pasa laika iedzivotaju uzkrajumu veidoSanas stratégijas ir vaji saistitas ar prognozéjamo
pensijas apmeéru. Nestabilitate, kuru rada vairakkartigas izmainas pensiju sistémas, drizak
veicinajusas nevis uzkrajumu veidoSanu, bet gan tdlitéju patérinu. leguldijumi
majsaimniecibas nekustamaja Tpasuma nekompensés ienakumu kritumu lielakajai dalai

majsaimniecibu, jo to vértiba ir relativi zema.

Baltijas valstis maz tiek izmantots uzvedibas politikas (behavioural policy) instrumentu
loks. NodokJu atlaides, kas ir viens no potencialajiem virzieniem, nav efektivs veids, lai
palielinatu kopéjo uzkrajumu apjomu. Ta vieta Baltijas valstu valdibam javeicina uzkrajumi ar
vieglas intervences pavirzitajiem: atgadinajumiem par mérkiem, nokluséjuma izvéles
arhitektdru, kas novirza nodokJu parmaksu uzkrajumiem un dazadam aktivitatém, pieméram,
loterijas, kuras mudina iedzivotajus uzkrat, spejot investét ilgtermina labklajiba, ne 1stermina

ieguvuma.
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